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Modus Therapeutics Holding AB

Org nr 556851-9523

Forvaltningsberiittelse
Styrelsen och verkstéallande direktér pa Modus Therapeutics Holding AB presenterar harmed arsrapport for
rakenskapsaret 2020-01-01 till 2020-12-31.

Allmdnt om verksamheten
Bolaget utvecklar lakemedel.

Foretagets sate ar i Stockholm.

Agarforhallande
Bolagets huvudéagare ar Karolinska Development AB (556707-5048) 39,52%, KDev Investments AB (556880-1608) 32,01%

samt John Ohd med 20,12%.

Vasentliga hindelser under rakenskapsaret
Det gangna aret har Modus verksamhet varit fokuserad pa att identifiera nya indikationer for en fortsatt klinisk
utveckling av sevuparin.

I samarbete med forskare pa Karolinska Institutet har ett prekliniskt arbete bedrivits inom sepsis/septisk chock och
systemisk inflammation, vilket visat sevuparinets potential i sddana indikationer. Detta samarbete har sedan dven
fortsatt i att definiera den kliniska forlangningen av denna forskning.

Modus har dessutom fortsatt sitt langvariga samarbete med forskare vid ett universitet i Italien som syftar till att
identifiera nya indikationer for sevuparin.

Efter arets utgang utmynnade detta arbete i en ny strategi for Modus i det att foretaget kommer att fokusera pa klinisk
utveckling av sevuparin som ny potentiell behandling mot sepsis / septisk chock, med mgjlighet att utvidga
indikationsomradet till andra former av systemisk inflammation. En framgangsrik behandling mot sepsis beraknas ha
"blockbuster”-potential.

Under februari genomfordes en nyemission uppgaende till 54 999 989 nya aktier och totalt 5,0 miljoner kronor. Av

emissionen avsag 2,5 miljoner kronor i kvittning mot konvertibellan.

Aktiedgarna i Modus Therapeutics Holding AB beslutade vid arsstamman den 28 Maj att anta en ny bolagsordning,
varigenom granserna for bolagets aktiekapital andrades till Iagst 25 000 kronor och hégst 100 000 Kronor, granserna for
antalet aktier i bolaget andrades till Iagst 78 000 000 och hogst 312 000 000 samt att bestammelserna avseende olika
aktieslag utmonstrades, varefter bolaget endast skulle ha ett aktieslag.

Vid den extra bolagsstdamma (tillika andra kontrollstdmma) den 11 juni, 2020 i Modus Therapeutics Holding AB
noterades darvidlag att kontrollbalansrakningen utvisade att det egna kapitalet oversteg det registrerade aktiekapitalet.
Det beslots darfor enhélligt i enlighet med styrelsens primara forslag att bolaget inte skulle trada i likvidation och att
dess verksamhet skulle fortga. Vidare beslots om ett emissionsbemyndigande till styrelsen under aterstoden av tiden till
nasta arsstdamma, omfattande mojligheten att vid ett eller flera tillfdllen, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna,
besluta om emission av nya aktier, dock ej 6ver bolagets hogsta tillatna aktiekapital enligt bolagsordningen.

Under aret har Karolinska Development AB och KDev Investments AB tillfért kapital genom brygglan med totalt 10,2
miljoner kronor. Styrelsen beslét den 28 juli, med stéd av bolagsstammans bemyndigande om en riktad emission av
hogst 58 520 098 aktier, genom kvittning av brygglan pa bolaget om sammanlagt 5,2 miljoner kronor. Brygglan som
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aterstar vid balansdagens utgang 5,0 miljoner kronor, ar med ratt till konvertering och redovisas darmed inom eget
kapital.

Férvantad framtida utveckling samt véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Utveckling av lakemedel ar historiskt sett riskabelt med en uppskattad sannolikhet pa 11,9% for ett ldkemedel att

passera alla utvecklingsstadier och na marknaden, dar fas Il-stadiet har den lagsta sannolikheten att lyckas (uppskattad
till 30,7%, se BIO fran juni 2016). De faktorer som bidrar till denna hoga riskniva innefattar mycket som ligger utom
foretagets kontroll, sdsom brist pa effektivitet i Iakemedlet, sdkerhetsproblem, konkurrenssituation,
lagstiftningsandringar, brist pa tillverkningsmaterial och annat.

Under det gangna aret 2020, har den globala COVID-19 pandemin paverkat alla delar av tillvaron, naringsinriktade och
privata utan urskiljning. Inom biotech/Life science segmentet har manga féretag upplevt signifikanta forseningar bade i
finansiering sdvil som i forskningsprojekt vilka i sv3rare fall lett till stopp och nedldggningar. Aven fortsittningsvis i 2021
kommer hdndelser relaterade till COVID-19 att ske; ovilja att investera, oférmaga for kontraktsorganisationer att
leverera pga. resurs och personalbrist, materialbrist inom tillverkning av sjukvards och lakemedelsproduktion och
avbrott i logistikkedjor, for att ge bara nagra exempel. Under aterstoden av 2021 berdknas dock
vaccinationsprogrammen globalt att gradvis aterfora tillvaron till ett mer normalt Idge bade vad géller investeringsvilja
och naringsaktiviteter. Eftersom Modus’ vid en framgangsrik kapitalisering berdknas starta upp sin kliniska forskning i
Q421/Q122 &r det sannolikt att effekterna av pandemin avtagit betydligt, men fortsatt stérning pga. oférutsedd
smittoutveckling kan anda ej uteslutas och utgor darfor alltjamt ett osakerhetsmoment i Modus’ planerade aktiviteter.

Modus ar beroende av ytterligare kapitaltillskott 2021 for fortsatt utveckling av sevuparin inom namnda omraden.
Formagan att samla in kapital for att stodja forsknings- och utvecklingsverksamheten &r kritisk. Karolinska Development
AB (huvudégare) har den 8/4 2021 stéllt ut en kapitaltdckningsgaranti till Modus Therapeutics om maximalt

2 000 000 kr. Styrelsen och ledningen gér bedomningen att detta tacker bolagets I6pande drift (exklusive
utvecklingsprojekt) kommande 12 manader. Denna garanti galler langst till och med 30 juni 2022 och uppgér att galla
om Modus Therapeutics borsintroduceras. Formagan att samla in kapital for att stodja forsknings- och
utvecklingsverksamheten &r kritisk. Arsredovisningen har uppréttats under antagande av fortsatt verksamhet med stod
av nuvarande investerare till dess nytt kapital tas in.

Flerarsoversikt (i tkr)

Koncernen 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning - - - - -
Resultat efter finansiella poster -6 019 -43 575 -49 651 -42 425 -21 000
Balansomslutning 7491 2051 46 951 13083 5 866
Soliditet, % 93,4 Neg 50,9 Neg Neg
Medeltal anstallda 1 4 4 4 4
Moderbolaget 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 609 1491 2954 1777 1624
Resultat efter finansiella poster 63 115 -233 478 -3838 -1789 -1433
Balansomslutning 77 314 2414 243 843 155178 110 406
Soliditet, % 98,5 Neg 87,7 87,3 90,3
Medeltal anstallda 1 2 2 1 1
Definitioner

1) Eget kapital i relation till balansomslutning.
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Férslag till vinstdisposition

Overkursfond 251945 158
Balanserat resultat -238 975 052
Arets resultat 63 114 644
Kronor 76 084 750

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att
i ny rakning overfors 76 084 750
Kronor 76 084 750

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning samt
kassaflédesanalys med tillaggsupplysningar.
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Koncernens resultatrdkning

Belopp i tkr Not  2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning - -
Ovriga rérelseintakter 32
32
Administrationskostnader 3 -2 299 -6 843
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -3723 -36 052
Ovriga rérelsekostnader - -712
Rorelseresultat -6 020 -43 575
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -1
Summa resultat fran finansiella poster 1 -1
Resultat efter finansiella poster -6 019 -43 576
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -6 019 -43 576
Hanforligt till
Moderfoéretagets dgare -6 019 -43 576
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Koncernens balansriikning

Belopp i tkr Not 2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 138 634
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 41
146 675
Kassa och bank 7 345 1376
Summa omsittningstillgangar 7 491 2051
Summa tillgangar 7 491 2 051
Belopp i tkr Not 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 44 1189
Ovrigt tillskjutet kapital 257 226 244 295
Annat eget kapital inklusive arets resultat -250 275 -248 170
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 6 995 -2 686
Summa eget kapital 6 995 -2 686
Kortfristiga skulder
Konvertibellan - 2 500
Leverantdrsskulder 108 943
Aktuella skatteskulder 26 40
Ovriga skulder 49 443
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 313 811
Summa kortfristiga skulder 496 4737
Summa eget kapital och skulder 7 491 2 051
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Koncernens fordindringar i eget kapital

Ovrigt Annat eget  Eget kapital

Belopp i tkr
tillskjutet kap. inkl. till huvud- Totalt eget
Aktiekapital kapital arets resultat agare kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 978 227 264 -204 339 23903 23903
Arets resultat -43 576 -43 576 -43 576
Transaktioner med dgare:
Nyemission 211 16 827 17 038 17 038
Emissions- och kapitalkostnader -50 -50 -50
Rénta pa konvertibellan fran
aktiedgare 254 -254 - -
Utgdende eget kapital 2019-12-31 1189 244 295 -248 170 -2 686 -2 686
Ingdende eget kapital 2020-01-01 1189 244 295 -248 170 -2 686 -2 686
Arets resultat -6 019 -6 019 -6 019
Nedsattning av aktiekapital -3914 3914 - -
Transaktioner med dgare:
Nyemission 2769 7931 10 700 10 700
Teckning av konvertibellan -5200 -5200 -5200
Konvertibellan med garanterad
konvertering 10 200 10 200 10 200
Utgaende eget kapital 2020-12-31 43 257 226 -250 275 6 995 6 995

Hela kapitalet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Aktiekapital och aktieslag
Aktiekapitalet bestar av 137 297 153 stamaktier. Samtliga preferensaktier har under aret konverterats till stamaktier, darefter har
bolaget inte nagra andra aktieslag.
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Kassaflédesanalys for koncernen

Belopp i tkr Not 2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -6 020 -43 575
Erhallen ranta 2 -
Erlagd ranta -1 -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av roérelsekapital -6 019 -43 576
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 528 503
Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder -1740 -4 825
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 231 -47 898
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -16
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -16
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3000 1050
Emissions- och kapitalkostnader - -50
Konvertibellan 10 200 2 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 200 3 500
Arets kassafléde 5969 -44 414
Likvida medel vid periodens boérjan 1376 45790
Likvida medel vid periodens slut 7 345 1376
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Moderbolaget resultatréikning

Belopp i tkr Not  2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsattning 609 1491
Ovriga rérelseintakter — 5
609 1496

Administrationskostnader -1775 -4 877
Forsknings- och utvecklingskostnader -975 -1 684
Summa rorelsens kostnader -2 750 -6 561
Rorelseresultat -2141 -5 065

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 4 65 257 -228 413
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 0
Summa resultat fran finansiella poster 65 256 -228 413
Resultat efter finansiella poster 63 115 -233 478

Skatt pa arets resultat - -

Arets resultat 63 115 -233 478
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Moderbolagets balansrékning

Belopp i tkr Not 2020-12-31 2019-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar 5

Andelar i koncernforetag 70 000 1743
70 000 1743

Summa anléggningstillgangar 70 000 1743

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 22 —

22 -

Kassa och bank 7292 671

Summa omsittningstillgangar 7 314 671

Summa tillgangar 77 314 2414

10
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Belopp i tkr Not 2020-12-31 2019-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 44 1189

44 1189

Fritt eget kapital

Overkursfond 251 945 244 014

Balanserad vinst eller forlust -238 975 -14 411

Arets resultat 63 115 -233 478
76 085 -3 875

Summa eget kapital 76 129 -2 686

Kortfristiga skulder

Konvertibellan - 2 500

Leverantorsskulder 17 24

Skulder till koncernféretag 820 1763

Aktuella skatteskulder 40 61

Ovriga skulder 50 356

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 258 396

Summa kortfristiga skulder 1185 5100

Summa eget kapital och skulder 77 314 2414

11
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Moderbolagets fordndringar i eget kapital

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Belopp i tkr Overkurs-  Balanserat Arets Summa eget
Aktiekapital fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 978 185 337 31327 -3 838 213 804
Disposition av féregdende drs resultat -3838 3838 -
Arets resultat -233 478 -233 478
Transaktioner med dgare:
Nyemission 211 58 727 -41 646 17 292
Emissions- och kapitalkostnader -50 -50
Ranta pa konvertibellan fran aktiedgare -254 -254
Utgaende eget kapital 2019-12-31 1189 244 014 -14 411 -233 478 -2 686
Ingdende eget kapital 2020-01-01 1189 244 014 -14 411 -233 478 -2 686
Disposition av féregdende drs resultat -233478 233478 -
Nedsattning av aktiekapital -3914 3914 -
Arets resultat 63 115 63 115
Transaktioner med dgare:
Nyemission 2769 7931 -5200 5500
Konvertibellan med garanterad konvertering 10200 10 200

Utgaende eget kapital 2020-12-31 a4 251945 -238 975 63115 76 129
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Kassaflédesanalys for moderbolaget

Belopp i tkr Not 2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -2 141 -5 065
Erlagd ranta -1 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -2 142 -5 065
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -22 1723
Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder -1415 -12 846
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 579 -16 188
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i dotterféretag 5 -3 000 -30 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 000 -30 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3000 1050
Emissions- och kapitalkostnader - -50
Konvertibellan 10 200 2 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 200 3 500
Arets kassafléde 6 621 -42 688
Likvida medel vid periodens boérjan 671 43 359
Likvida medel vid periodens slut 7 292 671

13
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Redovisningsprinciper

Allman information
Denna koncernredovisning omfattar moderbolaget Modus Therapeutics Holding AB, organisationsnummer 556851-9523

och dotterbolaget Modus Therapeutics AB, organisationsnummer 556669-2199. Moderbolaget ar ett aktiebolag
registrerat i och med sate i Stockholm. Adress till huvudkontoret ar Olof Palmes gata IV, 111 22 Stockholm. Koncernens
huvudsakliga verksamhet ar utveckling av lakemedel.

Moderféretaget i den storsta koncernen som Modus Therapeutics Holding AB ar dotterbolag till ar Karolinska
Development AB, organisationsnummer 556707-5048, med sate i Solna.

Not 1 Redovisningsprinciper och viarderingsprinciper

Modus Therapeutics Holding ABs koncernredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsvaluta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (tkr).

Vid varje balansdag raknas monetéra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser redovisas i
rérelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar.

Koncernredovisning
| koncernredovisningen ingar dotterféretag dar Modus Therapeutics Holding AB innehar majoriteten av résterna pa

bolagsstdmman och foretag dar genom avtal har ett bestammande inflytande klassificeras som dotterféretag och
konsolideras i koncernredovisningen. Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut dr upprattat enligt forvarvsmetoden. Férvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det bestimmande
inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis till verkliga varden vid férvarvstidpunkten.
Minoritetens andel av de forvarvade nettotillgdngarna varderas till verkligt varde. Goodwill utgérs av mellanskillnaden
mellan de férvarvade identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av
minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Intdktsredovisning
Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for
mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Leasing

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak behaller alla risker och férdelar med dganderatten klassificeras som
operationella. Leasingavgifter kostnadsfors linjart i resultatrakningen under leasingperioden. | koncernen finns endast
leasingavtal som redovisas som operationella.
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Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt
med intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som
avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner. | koncernen férekommer endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Det finns inga 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Inkomstskatt
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld berdknas enligt de
skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemdssiga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata férvirv
Immateriella tillgangar som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade

avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens uppskattade
nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 5 ar. Bedomda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns
en indikation pa att dessa har forandrats jamfort med uppskattningen vid foregaende balansdag. Effekten av eventuella
andringar i uppskattningar och bedémningar redovisas framatriktat. Avskrivning paborjas efter férvarvstidpunkten eller
nar tillgangen kan anvandas.

Utgifter for utvecklingsaktiviteter
Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna enlig K3 kap. 18. | 6vrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter som

normala rorelsekostnader. De viktigaste kriterierna for aktivering &r att utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar
framtida intjaning eller kostnadsbesparing samt att det finns tekniska och finansiella férutsattningar for att fullfolja
utvecklingsarbetet. Utvecklingsarbetet for Modus Therapeutics AB uppfyller inte samtliga kriterierna for aktivering,
darmed har inga utgifter aktiverats.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning paborjas i
samband med att tillgdngen aktiveras och skrivs av linjart 6ver en bedémd nyttjandeperiod om 5 ar.

En immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrdakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte nagra
framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller forlust som
uppkommer nar en immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt
erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade varde. Detta redovisas i
resultatrakningen som en 6vrig rorelseintakt eller 6vrig rorelsekostnad.
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Modus Therapeutics Holding AB

Org nr 556851-9523

Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgangar
Nér det finns en indikation pa att en tillgdngs varde minskat, gors en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett

atervinningsvarde som &r lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till atervinningsvardet. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgangar, andra an goodwill, som tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en
prévning av om aterféring bor goéras.

| resultatréakningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar inom rorelsen.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran

anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrdakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och 6vriga fordringar,
kortfristiga placeringar, leverantorsskulder och laneskulder.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer Modus Therapeutics Holding om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i nagon
av de finansiella anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestaende. Nedskrivning
redovisas i resultatrakningsposten Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgéngar.
Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella anlaggningstillgangar som
ar vasentliga.

Kassa och bank

Kassa och bank inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar foremal for en obetydlig risk for
vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far Io6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

Eget kapital

Stamaktier, ovrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat klassificeras som eget kapital. Finansiella instrument som
bedéms uppfylla kriterierna for klassificering som eget kapital redovisas som eget kapital dven om det finansiella
instrumentet juridiskt ar utformat som en skuld.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner som overlatits till verkligt varde. Erhalina premier for utfardade
optioner att forvarva aktier i bolag redovisas som ett tillskott till eget kapital, baserat pa optionspremien, vid datumet da
optionen overlatits till motparten.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets forandringar av foretagets likvida medel under rakenskapsaret. Kassaflédesanalysen
har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért in-
och utbetalningar.
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Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderbolaget som i koncernen, férutom de fall som anges
nedan.

Aktier i dotterbolag
Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |

anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till
anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt nar ratten att fa utdelning bedoms
som saker och kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vissa viktiga redovisningsmassiga bedomningar som gjorts vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper
beskrivs nedan:

Antagande om fortsatt drift

Verksamheten ar dock fortfarande osaker och beroende av erforderliga resurser for att kunna fullfélja utvecklingen,
vilket leder till uppskattningar om forutsattningar att utveckla lakemedel och méjligheten till att generera framtida
ekonomiska fordelar. Styrelsen och verkstallande direktoren gér beddmningen att dessa projekt kan slutféras och tas i
bruk. Bolagets utvecklingsprojekt kommer att krava ytterligare kapitaltillskott fran investerare for att vardena ska kunna
realiseras. Det finns inga garantier att erforderligt kapital kan anskaffas for att finansiera utvecklingen pa férdelaktiga
villkor, eller att sadant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget. Styrelsen bedomer att utsikterna for framtida
kapitalanskaffning ar goda forutsatt att utvecklingsprojektet levererar enligt plan och arsredovisningen har darfor
upprattats med antaganden om fortsatt drift i minst tolv manader.

Not 3 Ersattningar till anstallda

Koncernen Moderféretaget
Medelantal anstillda 2020 2019 2020 2019
Summa 1 4 1 2
Not 4 Resultat fran andelar i koncernforetag
Moderféretaget

Belopp i tkr 2020 2019
Nedskrivningar - -228 413
Aterforing av nedskrivningar 65 257 -
Summa 65 257 -228 413
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Not 5 Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Moderféretaget
Belopp i tkr 2020 2019
Ingdende anskaffningsvdrde 230156 200 156
Lamnade aktiedgartillskott 3000 30 000
Utgdende ackumulerande anskaffningsvarde 233 156 230 156
Ingdende nedskrivningar -228 413 -
Arets nedskrivningar - -228 413
Aterféring av nedskrivningar 65 257 -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -163 156 -228 413
Utgaende redovisat virde 70 000 1743
Redovisat
Kapitalandel varde
Dotterforetag / Org. nr. / Sate % Rostandel % Antal aktier 2020
Modus Therapeutics AB 100% 100% 100 000 70 000
556669-2199, Stockholm
70 000

Aterféring av nedskrivningar under &ret motsvarar till uppskattat virde av andelarna per balansdagen.

Not 6 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Den 10 mars 2021 tillkdnnagav Modus Therapeutics AB sin nya strategi. Féretaget kommer att fokusera pa klinisk
utveckling av sevuparin som ny potentiell behandling mot sepsis / septisk chock. Méjlighet att utéver sepsis pa sikt
utvidga indikationsomradet till andra former av systemisk inflammation vilket drabbar miljontals patienter som féljd av
allvarliga medicinska tillstand som storre trauma och kirurgi, autoimmunitet och virusinfektion understroks dven. Modus
Therapeutics kommunicerade att foretaget raknar med att pabérja en forsta klinisk provning av sevuparin i detta nya
program runt arsskiftet 2021/2022. Sevuparin har redan visat en gynnsam sakerhetsprofil i tidigare kliniska program.

Den allvarligaste typen av sepsis, septisk chock, dr en ledande dédsorsak pa intensivvardsavdelningar varlden 6ver, med
en dodlighet som vanligtvis 6verstiger 30%. Det finns fér ndrvarande inget tillgangligt Iakemedel som ar specifikt avsett
att anvandas for att behandla patienter med sepsis. Sepsis anses vara ett av de mest kostsamma tillstanden att behandla
inom sjukhusvarden. En framgangsrik behandling mot sepsis berdknas ha “blockbuster”-potential.

Modus Theraputics Holding AB har utsett Sedermera Fondkommission som finansiell radgivare for att understédja
planeringen mot en notering av foretaget pa Nasdaq First North Growth Market vilket forvantas under 2021. Styrelsen ar
overtygad om att foretaget med Sedermeras stéd och den planerade utvecklingen inom en val underbyggd indikation
som har ett uttalat kvarvarande behov av nya behandlingar uppfyller de férutsattningar som behovs for en framgangsrik
kapitalisering. Styrelsen och ledningen gor vidare bedémningen att den utstallda kapitaltackningsgarantin av Karolinska
Development AB sakerstaller bolagets I6pande drift (exklusive utvecklingsprojekt) kommande 12 manader.”
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Modus Therapeutics Holding AB, org.nr 556851-9523

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Modus Therapeutics Holding AB fér rdkenskapsaret
2020-01-01 - 2020-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moder-
bolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december
2020 och av dessas finansiella resultat och kassafléden for dret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberédttelsen &r férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
adndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstdllande direktéren ansvarar daven fér den interna kontroll
som de beddmer &r nédvéndig fér att upprétta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsberattelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig sikerhet & en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omd®&me och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifrén dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar
hégre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana héandelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vdsentliga osdkerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modi-
fiera uttalandet om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte Idngre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar viden évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i rsredovisningen och koncernredovisningen, déri-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar foér styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstdllande
direktorens forvaltning for Modus Therapeutics Holding AB fér
rékenskapsaret 2020-01-01 - 2020-12-31 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdéter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedédmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Verkstédllande direktéren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska full-
goras i Overensstammelse med lag och fér att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vésentligt avseende:

o fodretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och vésent-
lighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sddana
atgarder, omraden och férhdllanden som &r vésentliga for verk-
samheten och ddr avsteg och &vertradelser skulle ha sarskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Anmaérkning

Vid ett flertal tillfdllen under rékenskapsaret har avdragen
kallskatt, mervardesskatt, debiterad skatt och arbetsgivaravgifter
inte betalats i ratt tid.

Stockholm, den 14/04 2021 som framgar av var elektroniska
underskrift

Ernst & Young AB
DocuSigned by:

ANZIB7123A473...
Auktoriserad revisor
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