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Modus Therapeutics Holding AB (publ)

Org nr 556851-9523

Forvaltningsberiittelse
Styrelsen och verkstéllande direktér pa Modus Therapeutics Holding AB presenterar harmed arsrapport for
rakenskapsaret 2018-01-01 till 2018-12-31.

Allmant om verksamheten
Modusutvecklar en icke-koagulerande version av heparin bendmnd sevuparin fér anvandning vid sjukdomar med stort

medicinskt behov som ej tillgodosetts. De multipla antiadhesiva, antiaggregerande, och antiinflammatoriska effekterna
hos sevuparin ger potential for anvandning inom ett brett spektrum av sjukdomar med mikrovaskular patologi. Fokus
under senare ar har varit pa att utveckla sevuparin mot sicklecellsjukdom. | maj 2019 visade det sig att resultaten fran
den avslutade fas 2-studien av sevuparin inte visade nagon meningsfull klinisk effekt vid akuta vaso-ocklusiva kriser hos
patienter med sicklecellsjukdom. Detta innebdr att bolaget nu dndrar sjukdomsinriktning med fokus pa utveckling av
lakemedel mot andra indikationer. Féretagets sate ar i Stockholm.

Vasentliga hindelser under rakenskapsaret
| februari 2018 traffades en ny éverenskommelse med Ergomed om ett andra samutvecklingsavtal dar 50% av nedlagda

utvecklingskostnader i TVOCO1 Fas 2-studien, investeras genom omvandling till aktier, enligt samma villkor som for
ovriga investerare i kommande kapitalanskaffning.

En nyemission om 5 000 tkr gjordes tidigt under 2018.

| Mars 2018, forpliktigade sig majoritetsdgarna i Modus Therapeutics Holding AB dvs KDev Investments AB,
Ostersjostiftelsen och Praktikerinvest PE AB att investera i bolaget genom ett 1an i form av ett konvertibelt skuldebrev.
Lanet uppgick till totalt 32 000.

I juli 2018 genomfordes en finansiering i form av serie A preferensaktier dar HealthCap investerar upp till 60 000 tkr i tva
trancher. Affaren omfattar dven konvertering av alla utestdende konvertibla skulder till aktier. Den forsta tranchen som

slutférdes i juli omfattade en investering pa 30 000 tkr och skuldomvandling pa 45 000 tkr. Den andra tranchen beror pa
utfallet av den pagaende fas 2-studien och forvantas ske i mitten av 2019. Totalt férvantas den nya kapitalinvesteringen

tillsammans med konverteringen att uppga till dver 150 000 tkr.

Foretaget lamnade in sin forsta Investigational New Drug (IND) ansdkan till FDA (USA) i oktober varpa den godkandes i
borjan av november.

For att fortsatta utveckla Modus Therapeutics och for att forbereda infér kommande milstolpar, dndrades styrelsens
sammansattning under 2018. Miroslav Reljanovic, MD, ingar i styrelsen sedan en extra bolagsstimma den 23:e mars
2018. En extra bolagsstdmma den 19:e november 2018 beslutade dessutom att utse Stig Lokke Pedersen till styrelsens
ordférande och Karin Knobe till styrelsemedlem. Tomas Odegren och Bjorn Sjostrand avgick fran styrelsen vid samma
stdmma. Férvaltningen av bolaget har ocks3 forstarkts i och med anstillningen av Dr John Ohd, till posten som Chief
Medical Officer (CMO) i augusti.

Under aret utgavs ytterligare teckningsoptioner till ledande befattningshavare och det totala antalet utestdende
optioner uppgick per 31 december till 1 335 280.

Patenten for sevuparin beviljades av den europeiska myndigheten i februari och validerades sedan av alla europeiska
lander i november.

Férvantad framtida utveckling samt védsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
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Utvecklingen av ldkemedel f6r behandling av sjukdom &r historiskt sett riskabelt med en uppskattad sannolikhet pa
11,9% for ett lakemedel att passera alla utvecklingsstadier och nd marknaden, dér fas ll-stadiet har den lagsta
sannolikheten att lyckas (uppskattad till 30,7%, se BIO fran juni 2016).

De faktorer som bidrar till denna héga riskniva innefattar mycket som ligger utom féretagets kontroll, sasom brist pa
effektivitet i lakemedlet, sakerhetsproblem, konkurrenssituation, lagstiftningsandringar, brist pa tillgang till
tillverkningsmaterial och annat.

Dessutom ar mojligheten att anskaffa kapital till stéd for forsknings- och utvecklingsverksamheten avgérande och
forandringar i strategi eller ledning hos nuvarande eller potentiella investerare kan paverka bolagets framtidsplaner om
inte tillrackligt med kapital finns tillgéngligt. Arsredovisningen &r upprattad utifran en forutsittning om fortsatt drift.
Modus ar dock beroende av ytterligare kapitaltillskott under 2019 fér fortsatt utveckling av sevuparin inom andra
indikationer. Bolaget bedomer forutsattningarna for att attrahera nytt kapital som goda.

Flerarsoéversikt (i tkr)

Koncernen 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -49 652 -42 427 -21 000 -26911 -21117
Balansomslutning 46 951 13083 5 866 7 899 8074
Soliditet, % (1) 50,9 Neg Neg Neg 63,9
Medeltal anstallda 4 4 4 4 4
Moderbolaget 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 2954 1777 1624 1429 0
Resultat efter finansiella poster -3838 -1789 -1433 -2 785 -43
Balansomslutning 243 843 155174 110 406 89 350 64 928
Soliditet, % () 87,7 87,3 90,3 85,0 100
Medeltal anstallda 2 1 1 1 0

Jamforelsetal for tidigare ar har omréknats vid rattelse av fel i koncernen.

Definitioner
1) Eget kapital i relation till balansomslutning.

Foérslag till vinstdisposition

Overkursfond 185 336 338
Balanserat resultat 31327235
Arets resultat -3 838 827
Kronor 212 824 746

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att
i ny rakning overfors 212 824 746
Kronor 212 824 746
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Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning samt
kassaflédesanalys med tillaggsupplysningar.

Koncernens resultatrékning

Belopp i tkr Not  2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Nettoomsattning 0 0
0 0

Administrationskostnader -7 437 -4 946
Forsknings- och utvecklingskostnader -41 653 -37 251
Ovriga rérelsekostnader 3 -561 -228
Rorelseresultat 4,56,7 -49 651 -42 425

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -2
Summa resultat fran finansiella poster -1 -2
Resultat efter finansiella poster -49 652 -42 427
Skatt pa arets resultat 8 0 0
Arets resultat -49 652 -42 427
Hanfoérligt till

Moderféretagets agare -49 652 -42 427

Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
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Koncernens balansriikning

Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar 9
Andra langfristiga fordringar 54
54

Summa anléggningstillgangar 54 0
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 67 0
Ovriga fordringar 926 910
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 114 93

1107 1003
Kassa och bank 45790 12 080
Summa omsattningstillgangar 46 897 13 083
Summa tillgangar 46 951 13 083
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Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital 11

Aktiekapital 978 687
Ovrigt tillskjutet kapital 227 263 141 197
Annat eget kapital inklusive arets resultat -204 339 -150 504
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 23 902 -8 620
Summa eget kapital 23902 -8 620
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 375 11 704
Aktuella skatteskulder 0 40
Ovriga skulder 12 8 026 4 824
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13 7 648 5135
Summa kortfristiga skulder 23 049 21703
Summa eget kapital och skulder 46 951 13 083
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Koncernens fordindringar i eget kapital

Belopp i tkr Ovrigt Annat eget  Eget kapital
tillskjutet kap. inkl. till huvud- Totalt eget
Aktiekapital kapital arets resultat agare kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 677 103 678 -108 077 -3722 -3722
Arets resultat -42 427 -42 427 -42 427
Transaktioner med dgare:
Nyemission 10 2 055 2 065 2 065
Konvertibellan med garanterad
konvertering 35280 35280 35280
Erhallna optionspremier 184 184 184
Utgaende eget kapital 2017-12-31 687 141 197 -150 504 -8 620 -8 620
Ingdende eget kapital 2018-01-01 687 141 197 -150 504 -8 620 -8 620
Arets resultat -49 652 -49 652 -49 652
Transaktioner med dgare:
Nyemission 291 40 149 40 440 40 440
Emissions- och kapitalkostnader -98 -98 -98
Konvertibellan med garanterad
konvertering 43 827 43 827 43 827
Ranta pa konvertibellan fran
aktiedgare 2092 -4183 -2 092 -2 092
Erhallna optionspremier 97 97 97
Utgdende eget kapital 2018-12-31 978 227 263 -204 339 23 902 23902

Hela kapitalet ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Kassaflédesanalys for koncernen

Belopp i tkr Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat -49 651 -42 425

Erlagd ranta -1 -2

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -49 652 -42 427

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -104 -14

Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder 9694 14 179

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40 062 -28 262

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 9 -54

Kassaflode fran investeringsverksamheten -54

Finansieringsverksamheten

Nyemission 30 000 0

Emissions- och kapitalkostnader -98 0

Erhallna optionspremier 97 184

Konvertibellan 11 43 827 35 280

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 73 826 35464

Arets kassaflode 33710 7 202

Likvida medel vid periodens bdrjan 12 080 4878

Likvida medel vid periodens slut 14 45790 12 080
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Moderbolaget resultatréikning

Belopp i tkr Not  2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning 15 2954 1777
2954 1777
Administrationskostnader -5 110 -2 183
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 681 -1 301
Ovriga rérelsekostnader 3 0 -81
Summa rorelsens kostnader -6 791 -3 565
Rorelseresultat 456,7 -3 837 -1788
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 -1
Summa resultat fran finansiella poster -1 -1
Resultat efter finansiella poster -3 838 -1 789
Skatt pa arets resultat 8 0 0
Arets resultat -3 838 -1789
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Moderbolagets balansrdkning

Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar 9

Andelar i koncernforetag 200 156 144 156
200 156 144 156

Summa anléggningstillgangar 200 156 144 156

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 302 51

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 26 0

328 51

Kassa och bank 43 359 10 967

Summa omsattningstillgangar 43 687 11 018

Summa tillgangar 243 843 155174

10



Modus Therapeutics Holding AB (publ)

Org nr 556851-9523

Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 11

Bundet eget kapital

Aktiekapital 978 687

978 687

Fritt eget kapital

Overkursfond 185 357 105 733

Balanserad vinst eller forlust 31 307 30 837

Arets resultat -3 838 -1789
212 826 134 781

Summa eget kapital 213 804 135 468

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 724 254

Skulder till koncernféretag 28 012 17 162

Aktuella skatteskulder 23 76

Ovriga skulder 12 163 1949

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13 1117 265

Summa kortfristiga skulder 30039 19 706

Summa eget kapital och skulder 243 843 155 174

11
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Moderbolagets fordndringar i eget kapital

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital

Belopp i tkr Overkurs-  Balanserat Arets Summa eget
Aktiekapital fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 677 103 678 -3193 -1433 99 729
Disposition av foregaende ars resultat -1433 1433 0
Arets resultat -1789 -1789
Transaktioner med dgare:
Nyemission 10 2 055 2 065
Konvertibellan med garanterad konvertering 35280 35280
Erhallna optionspremier 184 184
Utgaende eget kapital 2017-12-31 687 105 733 30 837 -1789 135 468
Ingaende eget kapital 2018-01-01 687 105 733 30 837 -1789 135 468
Disposition av foregaende ars resultat -1789 1789 0
Arets resultat -3838 -3838
Transaktioner med dgare:
Nyemission 291 79702 -39 553 40 440
Emissions- och kapitalkostnader -98 -98
Konvertibellan med garanterad konvertering 43 827 43 827
Ranta pa konvertibellan fran aktiedgare -2092 -2 092
Erhallna optionspremier 97 97
Utgaende eget kapital 2018-12-31 978 185 337 31327 -3 838 213 804
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Kassaflédesanalys for moderbolaget

Belopp i tkr Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -3 837 -1788
Erlagd ranta -1 -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -3 838 -1 789
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar =277 632
Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder 6 675 6 605
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 560 5448
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i dotterforetag -43 994 -31 625
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 994 -31 625
Finansieringsverksamheten
Nyemission 30 000 0
Emissions- och kapitalkostnader -98 0
Erhallna optionspremier 97 184
Konvertibellan 11 43 827 35 280
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 73 826 35464
Arets kassaflode 32392 9 287
Likvida medel vid periodens bdrjan 10 967 1680
Likvida medel vid periodens slut 14 43 359 10 967
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Redovisningsprinciper

Allman information
Denna koncernredovisning omfattar moderbolaget Modus Therapeutics Holding AB, organisationsnummer 556851-9523

och dotterbolaget Modus Therapeutics AB, organisationsnummer 556669-2199. Moderbolaget ar ett aktiebolag
registrerat i och med sate i Stockholm. Adress till huvudkontoret ar S:t Eriksgatan 117, 113 43 Stockholm. Koncernens
huvudsakliga verksamhet ar utveckling av lakemedel.

Moderféretaget i den storsta koncernen som Modus Therapeutics Holding AB ar dotterbolag till &r KDev Investment AB,
organisationsnummer 556880-1608, med sate i Solna.

Not 1 Redovisningsprinciper och viarderingsprinciper

Modus Therapeutics Holding ABs koncernredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsvaluta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (tkr).

Vid varje balansdag raknas monetéra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser redovisas i
rérelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar.

Koncernredovisning
| koncernredovisningen ingar dotterféretag dar Modus Therapeutics Holding AB innehar majoriteten av résterna pa

bolagsstamman och foretag dar genom avtal har ett bestimmande inflytande klassificeras som dotterforetag och
konsolideras i koncernredovisningen. Dotterféretagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestaimmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar uppréttat enligt forvarvsmetoden. Férvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det bestimmande
inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis till verkliga varden vid forvarvstidpunkten.
Minoritetens andel av de forvarvade nettotillgangarna varderas till verkligt varde. Goodwill utgérs av mellanskillnaden
mellan de férvarvade identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av
minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Intdktsredovisning
Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for
mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Offentliga bidrag

Inkomster fran offentliga bidrag som ar forenade med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar prestationen
utfors och de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget och
inkomsten kan beraknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har varderats till det verkliga vardet av den tillgdng som foretaget
mottagit. Bidrag som mottagits fore dess att villkoren for att redovisa det som intdkt har uppfyllts, redovisas som skuld.
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Leasing

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak behaller alla risker och férdelar med dganderatten klassificeras som
operationella. Leasingavgifter kostnadsfors linjart i resultatrakningen under leasingperioden. | koncernen finns endast
leasingavtal som redovisas som operationella.

Ersattning till anstillda

Ersattningar till anstallda i form av l6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt
med intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstéllning klassificeras dessa som
avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner. | koncernen férekommer endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Det finns inga 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Inkomstskatt
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet fér perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld berdknas enligt de
skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemadssiga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata férvéirv
Immateriella tillgdngar som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerade

avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart over tillgangens uppskattade
nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 5 ar. Bedémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns
en indikation pa att dessa har forandrats jamfort med uppskattningen vid foregaende balansdag. Effekten av eventuella
andringar i uppskattningar och bedémningar redovisas framatriktat. Avskrivning paborjas efter forvarvstidpunkten eller
nar tillgangen kan anvandas.

Utgifter for utvecklingsaktiviteter
Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna enlig K3 kap. 18. | 6vrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter som

normala rérelsekostnader. De viktigaste kriterierna for aktivering ar att utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar
framtida intjaning eller kostnadsbesparing samt att det finns tekniska och finansiella forutsattningar for att fullfélja
utvecklingsarbetet. Utvecklingsarbetet for Modus Therapeutics AB uppfyller inte samtliga kriterierna fér aktivering,
darmed har inga utgifter aktiverats.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning paborjas i
samband med att tillgdngen aktiveras och skrivs av linjart 6ver en bedémd nyttjandeperiod om 5 ar.

En immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrdakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte nagra
framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller forlust som
15
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uppkommer nar en immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrikningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt
erhalls, efter avdrag for direkta férsaljningskostnader, och tillgangens redovisade varde. Detta redovisas i
resultatrakningen som en 6vrig rorelseintakt eller 6vrig rérelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgangens anskaffningsvarde, eventuellt minskat
med beraknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart 6ver dess bedémda nyttjandeperiod. Avskrivning
pabdrjas ndr den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella anlaggningstillgangars nyttjandeperioder
uppskattas till 5 ar.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring,
eller nar inte nagra framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den
vinst eller férlust som uppkommer nar en materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen ar skillnaden mellan
vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade varde. Den
realisationsvinst eller realisationsférlust som uppkommer nar en materiell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrakningen redovisas i resultatrakningen som en ovrig rorelseintakt eller 6vrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgangar
Nar det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gors en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett

atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till atervinningsvardet. Vid bedomning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter). For tillgangar, andra an goodwill, som tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en
provning av om aterféring bor goras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar inom rorelsen.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebér att vardering sker utifran

anskaffningsvéarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och 6vriga fordringar,
kortfristiga placeringar, leverantérsskulder och laneskulder.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller
overforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag bedémer Modus Therapeutics Holding om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i nagon

av de finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedoms vara bestdende. Nedskrivning
redovisas i resultatrdakningsposten Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar.
Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella anldggningstillgdngar som
ar vasentliga.

16



Modus Therapeutics Holding AB (publ)

Org nr 556851-9523

Kassa och bank

Kassa och bank inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar foremal for en obetydlig risk for
vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

Eget kapital

Stamaktier, ovrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat klassificeras som eget kapital. Finansiella instrument som
beddms uppfylla kriterierna for klassificering som eget kapital redovisas som eget kapital aven om det finansiella
instrumentet juridiskt ar utformat som en skuld. Modus Therapeutics Holding har tagit upp konvertibelldan med tvingande
konvertering, klassificeras som eget kapital i koncernens balansrakning.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner som 6verlatits till verkligt varde. Erhalina premier for utfardade
optioner att forvarva aktier i bolag redovisas som ett tillskott till eget kapital, baserat pa optionspremien, vid datumet da
optionen overlatits till motparten.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen visar foretagets forandringar av féretagets likvida medel under rakenskapsaret. Kassaflédesanalysen
har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfért in-
och utbetalningar.

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderbolaget som i koncernen, forutom de fall som anges
nedan.

Aktier i dotterbolag
Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |

anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till
anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt nar ratten att fa utdelning bedoms
som sdker och kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar
Modus Therapeutics Holding AB gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. Vid upprattande av

koncernredovisningen och tillampning av K3 har det inte identifierats nagra vasentliga bedémningar eller uppskattningar,
som innebar betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder nasta rakenskapsar.
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Not 3 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Valutakursforluster -561 -228 0 -81
Summa -561 -228 0 -81
Not 4 Leasingavtal
Modus som leasetagare
Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Framtida minimileaseavgifter som ska erldggas
avseende icke uppsdgningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 107 83 0 0
Forfaller till betalning senare dn ett men inom 5 ar 0 0 0 0
Forfaller till betalning senare &n fem ar 0 0 0 0
Arets erlagda leasingavgifter 320 336 0 0
| koncernens redovisning utgors den operationella leasingen av hyrd lokal, med 3 manaders uppsagningstid.
Not 5 Ersattning till revisorerna
Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 97 45 97 25
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 17 0 17 0
Ovriga tjanster 120 0 120 0
Summa 234 45 234 25
Revisionsarvode ingar som administrationskostnader, i den funktionsindelade resultatrakningen.
Not 6 Ersattningar till anstallda
Koncernen Moderféretaget
Medelantal anstillda 2018 2017 2018 2017
Mén 2 1 0 0
Kvinnor 2 3 2 1
Summa 2 1
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Koncernen Moderféretaget
Kénsférdelning ledande befattningshavare 2018 2017 2018 2017
Styrelseledaméter
Kvinnor 1 0 1 0
Man 6 6 5
VD och ledande befattningshavare
Kvinnor 1 1 1 1
Man 0 0
Koncernen Moderféretaget
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2018 2017 2018 2017
Styrelse, VD och foretagsledning 2491 1997 2231 1703
Ovriga anstillda 1656 1695 596 0
Summa 4147 3692 2 827 1703
Sociala kostnader 1164 1125 876 606
Pensionskostnader till styrelse och VD 279 299 279 299
Pensionskostnader 6vriga anstéllda 123 346 0 0
Totala I6ner, sociala kostnader och pensionskostnader 5713 5462 3982 2608

Verkstéallande direktoren har ratt till 3 manaders grundlon i avgangsvederlag.

Teckningsoptioner

Modus Therapeutics Holding AB har ett optionsprogram dar vissa i ledningen och styrelsen har képt optioner att forvarva aktier i

moderbolaget. Optionerna har dverlatits till verkligt varde och varderas enligt Black & Scholes-modellen. Optioner som nyttjas medfor

att optionsinnehavaren betalar en teckningskurs och da erhaller en stamaktie i moderbolaget. Optionerna kan nyttjas narsomhelst

under perioden till forfallodatum 2020-06-30. Bolagets aktiekapital kan 6kas med 66 764 kronor, om samtliga tilldelade

teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier.

Tilldelade teckningsoptioner 2018-12-31 2017-12-31
Antal Genomsnittligt  Antal Genomsnittligt
tecknings- |6senpris tecknings- |6senpris
optioner kr/option optioner kr/option
Ingdende vid arets borjan 748 030 20,50 0 0,00
Tilldelade under perioden 587 250 20,50 748 030 20,50
Summa 1335280 20,50 748 030 20,50
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Not 7 Kostnader per kostnadsslag

Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Utvecklingskostnader 37958 32983 0 0
Ovriga externa kostnader 5324 3620 2766 881
Personalkostnader 5808 5594 4025 2 603
Ovriga rorelsekostnader 561 228 0 81
Summa 49 651 42 425 6791 3565
Not 8 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt 0 0 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Koncernen Moderféretaget

Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Redovisat resultat fore skatt -49 652 -42 427 -3838 -1789
Skatt berdknad enligt géllande skattesats (22%) 10923 9334 844 394
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -19 -15 -8 -1
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 43 43 0 0
Ej varderade underskottsavdrag -10947 -9 361 -836 -392
Redovisad skattekostnad 0 0 0 0

Koncernen har skatteposter avseende emissionskostnader som redovisas direkt mot eget kapital.
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Not 9 Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017
Ingdende anskaffningsvdrde 144 156 105 656
Lamnade aktiedgartillskott 56 000 38 500
Utgaende ackumulerande anskaffningsvirde 200 156 144 156
Utgaende redovisat varde 200 156 144 156
Redovisat
Kapitalandel varde
Dotterforetag / Org. nr. / Sate % Rostandel % Antal aktier 2018
Modus Therapeutics AB 100% 100% 100 000 200 156
556669-2199, Stockholm
200 156
Andra langfristiga fordringar
Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Ingdende anskaffningsvérde 0 0 0 0
Tillkommande fordringar 54 0 0 0
Utgaende ackumulerande anskaffningsvérde 54 0 0 0
Utgaende redovisat varde 54 0 0 0
Langfristiga fordringar avser lamnade hyresdepositioner.
Not 10 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Forutbetalda hyror 54 49 0 0
Forutbetalda forsakringsutgifter 60 a4 26 0
Summa 114 93 26 0

Not 11 Eget kapital

Antalet aktier och kvotvarde
Antalet aktier uppgar till 19 567 218 och kvotvarde uppgar till 0,05 kr/aktie. Aktierna per balansdagen ar fordelade pa 14 210 635
stamaktier och 5 356 583 Preferensaktier A.

Konvertibellan
Modus Therapeutics Holding AB har avtal om konvertibelldn med tvingande konvertering fran befintliga aktiedgare med ett
kapitalbelopp om 39 554 tkr samt 1 989 tkr i upplupen ranta.

Ingen ytterligare ranta utgar pa befintliga konvertibellan. Bade kapitalbeloppet och upplupen rdanta kommer att konverteras till nya
aktier till teckningskursen 14,00 kr per aktie, forutsatt att bolaget uppnar vissa kliniska mal under 2019. Det konvertibla lanet med
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tvingande konvertering ar klassificeras som eget kapital i koncernens och moderbolagets balansrakning. Upptagna konvertibellan
under aret uppgar till 43 827 tkr. | samband med nyemission den 27 juli 2018, konverterades 39 554 tkr i konvertibellan samt
upplupen réanta och 6vriga aktiedgarlan med totalt 44 992 tkr, till aktier i bolaget med en konverteringskurs pa 14,00 kr per aktie, vilket

motsvarade kursen som HealthCap investerade i bolaget.

Not 12 Ovriga skulder

Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Skulder till aktiedgare 7 765 4360 0 1580
Ovriga skulder 261 464 163 369
Summa 8026 4824 163 1949
Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Upplupna Iéner 698 387 406 137
Semesterloner 248 81 170 24
Upplupna sociala avgifter 249 148 181 51
Upplupna kostnader fér FoU 6013 4333 0 0
Ovriga poster 440 186 360 53
Summa 7 648 5135 1117 265
Not 14 Kassaflédesanalys
Likvida medel i kassaflédesanalysen
Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2018 2017 2018 2017
Banktillgodohavanden 45 790 12 080 43 359 10967
Likvida medel i kassaflédesanalysen 45790 12 080 43 359 10 967
Not 15 Transaktioner med narstaende
Koncernen Moderféretaget
Summa 2018 2017 2018 2017
Forsaljning till koncernbolag 0 0 2954 1777
Ink6p fran bolag inom Karolinska Development 0 -240 0 0
-19 666 -16 582 0 0

Ink6p fran Ergomed PLC

For information om ersattning till ledande befattningshavare, so not 6 Ersattning till anstallda.
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Not 16 Stallda sikerheter och eventualforpliktelser

| koncernen och i moderbolaget finns det inga stillda sdkerheter och eventualforpliktelser.

Not 17 Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang

TVOCO01-fas 2-studien som har rekryterat SCD-patienter i hela EU och Mellandstern sedan slutet av 2015 avslutade rekryteringen i
januari 2019. | maj 2019 visade det sig att resultaten fran den avslutade fas 2-studien av sevuparin inte visade nagon
meningsfull klinisk effekt vid akuta vaso-ocklusiva kriser hos patienter med sicklecellsjukdom. Detta innebar att bolaget
nu andrar sjukdomsinriktning med fokus pa utveckling av ldkemedel mot andra indikationer.

En fas 1-studie med subkutant administrerad sevuparin startade i USA i februari.

I januari 2019 infordes ett nytt langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare och styrelse. Enligt programmet tilldelas
dessa ett forutbestamt antal aktier under en fyradrsperiod fordelade pa 25% efter 12 manader och resterande 75% l6pande under de
aterstaende tre aren. Tillsammans med utgivna teckningsoptioner omfattar incitamentsprogrammen totalt 3 764 280 aktier.

Mats Blom tilltradde rollen som CFO den 1 april.

Not 18 Rittelse av fel

Upplupna kostnader for forskning och utvecklingskostnader har inte redovisats i ratt perioder for koncernen. Justeringar har gjorts for
tillkommande upplupna kostnader uppgaende till 3 402 Tkr i balansrdakningen per 2017-12-31. Resultatrakningen for 2017 har justerats
med tillkommande forskning och utvecklingskostnader uppgaende till 2 636 Tkr. Effekt pa eget kapital i koncernen till foljd av rattelse
av fel framgar nedan.

Annat eget

Effekt pG eget kapital Ovrigt kap.oinkl.
tillskjutet arets  Totalt eget
Aktiekapital kapital resultat kapital

Utgaende balans 2016-12-31 enligt faststalld
balansrakning 677 103 678 -107 311 -2 956

Effekt vid rattelse av fel:
Justering av upplupna forskning och

utvecklingskostnader -766 -766
Ingdende balans 2017-01-01 efter réttelse av fel 677 103 678 -108 077 -3722
Effekt pd eget kapital Bundet eget Fritt eget Summa eget

kapital kapital kapital

Utgdende balans 2017-12-31 enligt faststalld
balansrdkning 687 141197 -147 102 -5218

Effekt vid rattelse av fel:

Justering av upplupna forskning och
utvecklingskostnader -3402 -3402

Utgdende balans 2017-12-31 efter rattelse av fel 687 141 197 -150 504 -8 620
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